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Breve descriptor: En esta asignatura se estudian los mercados de derivados, los
modelos de valoracion y las principales estrategias de inversion y de gestién de
riesgos basadas en ellos.

Requisitos: Se presuponen conocimientos sobre calculo de probabilidades,
procesos estocasticos y finanzas, adquiridos en las asignaturas cursadas
anteriormente.

Objetivos:

Comprender el funcionamiento de los mercados de derivados (forwards, futuros,
swaps, opciones...).

Comprender las ideas que fundamentan los principales modelos de valoracion, y su
formulacién matematica.
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Competencias o destrezas que se van a adquirir (sintesis):

Generales: CG1, CG2, CG3, CG4
Transversales: CT1, CT2, CT3, CT4, CT5
Especificas: CE15, CE16, CE17, CE18,CE19
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Contenidos tematicos:

1. Introduccion a los Derivados: definicion de derivado; derivados mas
comunes: Forwards, Futuros, Swaps, Opciones; operaciones con
derivados: cobertura de riesgos, especulacion yarbitraje.

2. Caracteristicas de los mercados de Forwards y Futuros. Tipos de
contratos. Operaciones de cobertura de riesgos confuturos.

3. Valoracion de Forwards y Futuros. Hipétesis basicas. Condiciones
bajo las que coinciden los precios de Forwards y Futuros. Relajacién
de algunas hipétesis.

4. Swaps. Clasificacion: swaps de tipos de interés, swaps de divisas,
otros swaps. Cobertura de riesgos con swaps. Valoracion.

5. Caracteristicas de los mercados de opciones. Clasificacion de las
opciones: Opciones Call y Put. Opciones Europeas, Americanas,
Exéticas, etc. Operaciones de especulacion e inversion con opciones.
6. Factores que afectan al precio de las opciones. La volatilidad. La
Paridad Put-Call.

7. La dinamica del activo subyacente. El Movimiento Browniano:
definicién y propiedades. Introduccién al Calculo Estocastico. El
Lema de I1t6. El Movimiento Browniano Geométrico o Caminata
Logaritmico-Normal: definicién ypropiedades.

8. El modelo de valoracion de opciones de Black-Scholes (l). Hipotesis
basicas. La condicion de no arbitraje. La Ecuacién Diferencial de
Black-Scholes. Formulas de valoracion de opciones europeas Call y
Put. Valoracion Neutral al Riesgo.

9. El modelo de valoracion de opciones de Black-Scholes (ll).
Relajaciéon de algunas hipétesis del modelo. Valoracion de opciones
sobre indices bursatiles, sobre divisas y sobre futuros. Evaluacion
critica de las hipétesis.

10.Valoracion de opciones mediante arboles binomiales. Valoraciéon en
arboles de un solo paso. Extension a los arboles de muiltiples pasos.
Valoracion de opciones americanas.

11.Cobertura de riesgos con opciones. La cobertura Delta. Las otras
“griegas”: Theta, Gamma, Vega y Ro. Definicion y relaciones entre
ellas.

12.0tros tipos de opciones: opciones sobre tipos de interés, opciones
exoticas. Introduccion a la valoracion de opciones por el método
Montecarlo.
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Actividades docentes (% aproximado respecto del total de créditos)
Clases tedricas 30%
Seminarios 10%
Clases practicas 40%

Trabajos de campo
Exposiciones

Presentaciones 10%
Otras actividades 10%
TOTAL 100

Tipo de evaluacién:

La calificacion estara basada principalmente en el resultado de examenes
presenciales. En la calificacién definitiva se tendra ademas en cuenta la asistencia
continuada a las clases y la participacion activa en ellas, la realizacion de ejercicios
y la exposicion de trabajos.

Bibliografia basica:

1. Baxter, M & Rennie, A. Financial Calculus: an Introduction
to Derivative Pricing, Cambridge University Press, 1998.

2. Hull, J.C. Introduccion a los mercados de futuros y
opciones. Prentice Hall, 2009.

3. Hull, J.C. Options, Futures and Other Derivatives, Prentice
Hall, 2009.

4. Luenberger, D.C. Investment Science, Oxford University
Press, 2006.

5. Mikosch, T. Elementary Stochastic Calculus (with Finance in View),
World Scientific, 2006.

Cronograma:

Aproximadamente un tema por semana. La profesora Pavon se encargara de la
docencia de la primera parte de la asignatura, correspondiente a los seis primeros
temas, y el profesor Vilar de la segunda parte, formada por los seis ultimos.




